
Via Filippo Turati 40 - 20121 Milano 

tel. +39 02 667441 - fax. +39 02 6674450 

www.hedgeinvest.it 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

          

 

 

 

           Report Aprile 2025 

  

HI UK Select Fund 

 

Comparto della SICAV irlandese Hedge Invest International Funds PLC, per la quale Hedge Invest SGR 

ricopre il ruolo di Investment Manager 



 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

Questo è stato un mese in cui molte delle nostre posizioni long sono state 

fortemente vendute all'inizio, a causa degli annunci sui dazi doganali da parte degli 

Stati Uniti. È stato anche un mese in cui l’esposizione al mercato domestico del 

Regno Unito si è rivelata vantaggiosa: la probabilità di un taglio dei tassi d’interesse 

a maggio è alta e, di conseguenza, i titoli del settore edilizio sono stati 

particolarmente forti verso la fine del mese. Bellway e Barratt Developments sono 

stati i principali vincitori in tal senso per noi. Anche la catena di 

approvvigionamento legata a questo settore è stata un’area fruttuosa per noi, con 

il rivenditore di materiali edili Grafton e il produttore di tubi di scarico Genuit che 

hanno registrato buone performance. Altri titoli orientati al consumo sono stati 

contributori positivi, con Tesco e Marks & Spencer. Anche le compagnie aeree a 

basso costo hanno avuto un buon mese; la nostra posizione in Jet2 si è rivelata 

particolarmente forte dopo l’annuncio di un significativo programma di riacquisto 

di azioni. Il prezzo più basso del petrolio ha rappresentato una ragione logica per 

la debolezza di Shell, mentre il gruppo multimediale Informa ha subito vendite. Le 

preoccupazioni sul finanziamento delle università statunitensi e il rischio 

economico per i livelli di partecipazione alle conferenze hanno reso questo 

business, finora molto resiliente, un po' più vulnerabile. BP è stato un importante 

contributore alla performance, grazie alla debolezza del prezzo del petrolio già 

menzionata, e abbiamo mantenuto una posizione net short contro Shell. In termini 

di short selettivi (alpha shorts), l’azienda globale di distribuzione e forniture Bunzl 

ha riportato risultati deludenti, il che ha supportato la nostra tesi ribassista.                                                                                                                                                    

Le nostre posizioni short sugli indici in generale sono state positive e hanno fornito 

una protezione fondamentale nei periodi più volatili del mese,. Siamo stati dalla 

parte sbagliata dei risultati di Mitie, fornitore britannico di servizi di supporto, che 

ha pubblicato buoni risultati che hanno portato a revisioni al rialzo delle stime sugli 

utili. Il fondo ha registrato rendimenti positivi molto consistenti questo mese, un 

risultato non solo gradito dopo la debolezza di fine primo trimestre, ma anche 

indicativo del buon funzionamento della strategia in un periodo di volatilità di 

mercato senza precedenti. Abbiamo dovuto essere molto reattivi per mantenere 

un buon posizionamento del portafoglio. Ciò ha comportato variazioni più 

frequenti della posizione netta rispetto ai periodi normali, e in questa occasione 

tali aggiustamenti si sono rivelati generalmente efficaci e ben sincronizzati. Anche 

se il cambiamento improvviso della politica statunitense potrebbe ormai essere 

alle spalle, siamo probabilmente entrati in una fase in cui le aziende iniziano a 

sperimentare, riportare e adattarsi agli impatti reali dei dazi sulle loro attività. 

Anche se ci aspettiamo ci siano molti vincitori, l’outlook immediato per gli utili delle 

aziende cicliche globali e dei produttori di beni capitali resta incerto. Il Regno Unito 

sembra essere ragionevolmente ben posizionato per attrarre un aumento 

dell’allocazione di asset verso il nostro mercato – soprattutto se vedremo vendite 

di asset statunitensi. Con una selezione coerente dei titoli nella nostra componente 

long, dovremmo essere in grado di beneficiarne. Inoltre, continuiamo a vedere 

un’ampia gamma di opportunità di profitto su entrambi i lati del portafoglio, che 

cercheremo di cogliere nei prossimi mesi. 

 

 

 

 

 

 

 

 

I suddetti dati si riferiscono alla classe EUR DM. La performance delle altre classi potrebbe essere differente. La performance del fondo è al netto di 

commissioni e al lordo di tasse.  
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https://www.hedgeinvest.it/societa.aspx

